Estados financieros proyectados del Fondo de Titularizacién Ricorp Titularizadora Caja de
Crédito Zacatecoluca 02 (FTRTCCZ02) y su base de Proyeccidn

En el presente documento se detallan los supuestos de los Estados Financieros Proyectados del
fondo de Titularizacién FTRTCCZ02. Primero se revisara el Estado de Resultados, posteriormente el
Balance General y finalmente el Flujo de Efectivo.

Proyeccién del Estado de Resultados del Fondo de Titularizacién

Los ingresos del Fondo de Titularizacién provienen de las cesiones mensuales de flujos de la
cartera por parte de La Caja de Crédito de Zacatecoluca, que se utiliza para cubrir los gastos de
administracién y operacidn, los gastos financieros y los otros gastos de los flujos cedidos
mensualmente.

En el estado de resultados los ingresos practicamente igualan a los gastos quedando un pequefio
superdvit que se ird devolviendo al Originador de manera mensual al acumularse un excedente
superior a los $5,000.

Proyeccién del Balance General del Fondo de Titularizacién

Por el lado del Activo en el Balance General del Fondo de titularizacién encontramos los Activos en
Titularizacion, divididos en activos de corto plazo y en activos de largo plazo, que corresponden al
total de los flujos futuros cedidos por contrato por el originador. A medida se van cediendo los
flujos cada mes, estos activos se van reduciendo en el Balance hasta completarse la cesion totaly
finalmente dejar el saldo a cero.

También el fondo posee como activo los saldos de las cuentas bancarias incluyendo la Cuenta
Discrecional que acumula las cuotas de cesién para pagar a proveedores e inversionistas y la
Cuenta Restringida que funge como reserva de emergencia ante cualquier eventualidad y cuyo
saldo asciende a cuatro cuotas de cesién.

Del lado del Pasivo se registran las Obligaciones por Titularizacion de Activos, que corresponden al
saldo de capital de la emisién de valores, la cual se va reduciendo a medida se amortiza la deuda.
Este pasivo se divide en corto plazo y largo plazo, donde el corto plazo retine el monto de capital
que se amortizara en los proximos doce meses. También se registran los intereses por pagar.

Adicionalmente se contabiliza un pasivo llamado Ingresos Diferidos, en el cual se registra la
porcién de las cesiones o cuotas futuras que corresponden a los gastos de comisiones que se
pagaran a los proveedores y los intereses que se pagaran a los inversionistas. A medida se van
efectuando estos gastos mes a mes, el pasivo va disminuyendo.

Asi mismo se registran Documentos por Pagar al Originador, que corresponde al saldo del Tramo B
(a emitirse en el mes 12) menos el aporte a la Cuenta Restringida.

Proyeccién del Flujo de Efectivo del Fondo de Titularizacion

Las fuentes de fondos del Fondo de Titularizacién estan compuestas por tres rubros principales: en
un inicio el producto de la emision de los titulos valores; la recepcién de los flujos que le cedio el
originador y las salidas de efectivo de la Cuenta Restringida. Adicionalmente cua eracion
de rendimientos sobre los saldos mantenidos en las cuentas bancarias represen nte de
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fondos. Los usos de fondos resultan de: la entrega inicial de los fondos obtenidos por la emision de
titulos al originador; los pagos de costos y gastos administrativos a efectuar a los diferentes
proveedores del fondo; los intereses a pagar a los inversionistas; el repago de la deuda a los
inversionistas y los aportes de efectivo a la cuenta restringida cuando sea necesario.

Al final del periodo de la emision se devolvera cualquier remanente de efectivo al originador.
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